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一、摘要 

  企業綠色投資為現今社會關注的議題，也
是大眾對認知企業是否具有道德的衡量要點
之一。以往政治獻金相關文獻大多聚焦於企業
價值的影響以及對內控制度的影響。在政治連
結普遍存在於社會的情況下，政治連結極有可
能形成汙染庇護而影響企業的綠色投資，並進
而導致環境的惡化。本研究將以 2011年至 2020
年台灣上市公司為樣本，試圖探討企業在捐獻
政治獻金的情況下，如何影響企業綠色投資。
此外，本研究也將進一步探討政黨傾向、企業
社會責任在企業政治獻金對綠色投資影響間
關係所扮演之角色。 

二、研究動機與目的 

近年來台灣企業因污染而被裁罰的新聞
層出不窮，但對污染大戶來說，幾十萬幾百萬
的罰鍰，不僅影響不了營收，甚至還遠低於向
政府申請的租稅優惠補貼(透明足跡, 2017)。例
如遠東集團的污染防治(節能減碳)從 2016 年
投入 384,486 元到 2017 年投入 239,134 元；同
時遠東也在 2016 年捐贈給民進黨立委候選人
2,590 萬元，捐給國民黨、親民黨及無黨但具
藍營背景的候選人的金額為 2,550 萬元；而且
在 2017 年政府宣布礦業改革方向時，經濟部
卻仍在同年通過遠東旗下亞洲水泥的礦權展
限申請，允許亞泥再挖礦到 2037 年為止，引
發外界揣測這是否跟遠東捐贈幾千萬的政治
獻金有關(孫文臨, 2020)。 

綠色投資是環境保護的重要議題，過去文
獻較少研究討論綠色投資是否會因為政治獻
金捐贈的多寡而做較多或較少的投入，或是因
政治獻金所以取得較多政府資訊，為了節省開
銷而降低綠色投資。本研究探討政治獻金對綠
色投資的影響，並進一步討論不同執政黨傾向
之企業與企業的社會責任傾向，如何影響企業
在捐贈政治獻金與綠色投資之間的關係。 

三、研究方法與架構 

  本研究採用資料蒐集法來進行研究，以公
開資訊觀測站之各企業年報及 CSR 報告書做
為主要資料來源，收集上市公司的環保支出。
本研究根據研究的性質和目的，以內容分析法
將資料分析後，再以 SPSS 統計軟體，利用迴
歸分析企業政治獻金等對綠色投資的影響。 

四、研究結果與分析 

研究假設 成立與否 

假設 1：企業政治獻金負向影響綠色投資 成立 

假設 2：當企業的政黨傾向與執政黨不一致時，

減緩政治獻金對綠色投資的負面影響 
成立 

假設 3：當企業具有社會責任時，減緩政治獻金

對綠色投資的負面影響 
成立 

1．企業政治獻金顯著負項影響綠色投資。 

李宗榮(2016)以 2006年台灣最大的 503個
民營企業集團為分析對象，整合 2008 年第七
届立委選舉的政治獻金帳戶資訊後，檢視台灣
企業集團從事政治獻金的影響因素之結果確
實發現，企業集團有潛在可獲取的資源，當資
源越多時，企業進行政治捐獻的傾向就愈高。 

2．企業的政黨傾向與執政黨不一致時，顯著
減緩政治獻金對綠色投資的負面影響。 

Siegel (2007) 以韓國企業為研究對象，也
發現政黨輪替可使原本是企業資產的政治連
結翻轉為企業負債。以現有文獻對企業政治連
結的看法可歸結為：與執政黨的政治連結是企
業的資產；與在野黨的政治連結則為企業的負
債(董夢杭和寇家瑜, 2018)。 

3．當企業具有社會責任時，顯著減緩政治獻
金對綠色投資的負面影響。 

MolinaAzorin et al. (2009)認為當企業履行
社會責任之實施環境政策和預防污染措施，可
有利於企業財務績效和環境時，會積極進行綠
色管理。 

五、結論 

企業政治獻金會負向影響綠色投資；企業
政黨傾向會減緩政治獻金對綠色投資的負向
影響；具有企業社會責任之企業會減緩政治獻
金對綠色投資的影響。 

本研究曾提及企業捐贈較多政治獻金給
執政黨時，可以較低成本支出方式投入污染防
治設備，避免因違反汙染規定而被裁罰。此舉
造成之現象為這些企業將寬鬆對待綠色防治，
導致無人監督，但就另一方面來說企業政治獻
金投入之政黨未成為執政黨時，執政黨可能會
對此公司之環境保育相關監督較嚴格，執行檢
查時可能也將朝督暮責地進行，如此一來企業
為了合乎標準，會投入較多心力在環境保護方
面，甚至可能做得比法律規範的還要更好。企
業不應將綠色投資是為負債，應加強對企業社
會責任之重視，以減少對政治獻金的依賴。 


