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表 2-2 越南人均國內生產總值 

  單位：美金/人/年 

資料來源：vi.wikipedia.org 

1976 年-1986 年 

    1975 年回歸後，越南經濟遇到較大困難，因供給不足而產生的資金供求失衡，通貨膨脹率上升與債務問題日

益嚴重。這時期越南經濟是世界上最貧窮的國家之一。在越南戰爭期間，經濟發展很差，工業在北方和南方幾乎不

存在，全國都依賴外國的援助。更嚴重的是該國的農業基礎設施受到嚴重損壞。南方有大約 2 萬個炸彈坑，1000

萬難民，362000 名戰爭無辜，100 萬寡婦，88 萬名孤兒，25 萬吸毒者，30萬妓女與 300 萬失業。 

    越南民主共和國完成統一後，並在 1976 年 7 月 2 日更名為越南社會主義共和國。在這段時期，越南對本國經

濟發展道路是社會主義工業化： 

 優先發展重工業。 

 改造各種非社會主義的經濟成分為社會主義的經濟成分，國有經濟在國民經濟中是主導作用與優先發展，南越 

   的農民被鼓勵參加集體生產勞動。 

 國家按照全國統一領導。 

 通過合作協議的執行情況同社會主義國家的經濟一體化。 

    從 1976 年到 1980 年，國民收入增加很慢:1977 年增長 2.8％, 1978 年增長 2.3％, 1979 年下降了 2％，1980

年下降了 1.4％，1977 - 1980 年平均只增長 0.4％，比人口增長差很多，使人均國民收入下降 14％。1980 年人均

國內生產總值為 80 美元，比老撾（94美元）和柬埔寨（191 美元）更低。 

    1980 年出口成交額達進口的 15%。就在同一年，目標是糧食 2100 萬噸，但收穫只有 12 萬噸。1976 年人均收

入在為 101 美元，到 1980 年為 91 美元，而在 1982 年為 99 美元。這段時期經濟增長速度為 1,9%-0,6%。 

    自 1982 年期，越南共產黨決定決定把發展重點放在農業，農業推廣被認為是政府主導，推動消費品生產，並

結合農業，工業消費品。繼續保持國有經濟的主導作用，發展家庭經濟。經濟發展速度 1981 年增長 2.3％，1982

年增長 8.8％，1983 年增長 7.2％，1984 年增長 8.3%，1985 年增長 6.7%。1981 年-1985 年的平均增長率為 6.4%。

1976 年-1986 年經濟增長率為 3.7%。社會經濟情況陷入嚴重危機，出現了持續的惡性通貨膨脹，從 1985 年的 500%

到 1988 年 800%。一個原因是國有企業的預算赤字。 

 

圖 2-1 越南通貨膨脹 1980-2010 年 

              資料來源：IMF 

1986 年-2006 年 

    1986-2000 年是越南經濟轉型期，計畫經濟體制改成市場經濟體制。1986-1990 階段，越南重點實施三大經濟：

食品，消費品和出口品。特別是非國有經濟部門和集體經濟，得到承認，開始推動。經濟逐步形成以市場為導向。 

‐100

0

100

200

300

400

500

1
9
8
0

1
9
8
1

1
9
8
2

1
9
8
3

1
9
8
4

1
9
8
5

1
9
8
6

1
9
8
7

1
9
8
8

1
9
8
9

1
9
9
0

1
9
9
1

1
9
9
2

1
9
9
3

1
9
9
4

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

年 1956 1958 1960 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974

越南共和 62 88 105 100 118 100 85 81 90 65 

越南民主共和 40 50 51 68 59 60 55 60 60 65 

631



    越南經濟

樣化。出口大

年人均國內生

    如圖 2-

速增長。兩年

    20 世紀

年底《越美雙

國際化接軌

2006 年至現

    2007 年

    2008 年

案，增加財政

2009 年爆發

    越南加入

產生影響：進

越南面臨通貨

年越南國內生

生產總值增速

    由於受

5.9%，在世界

    據世界概

值增長了 3.

    越南經濟

濟區，以為推

    越南經濟

重視對一些高

各國大量出口

行金融和法律

取得良好結果

育培訓和醫療

  財政第二節

    在全球經

前世界各國嚴

濟開始有積極

大幅增長，貿

生產總值為 9

-2 所示，199

年 1998-1999

紀 90 年代和 2

雙邊貿易協議

。2000 年人均

現在 

年經濟增長為

年美國次級房

政支出以刺激

發的希臘債務危

入了世界貿易

進口和出口活

貨膨脹失控

生產總值增長

速降至 5.32％

2008 年金融

界和地區處於

概況，越南的

5倍，世界排

濟結構朝著現

推動全國和各

濟體各領域行

高科技行業進

口咖啡、橡膠

律顧問等行業

果。經濟社會

療衛生。科技

政永續性    

經濟衰退時，

嚴肅面對的財

‐5

0

5

10

15

極的變化。越

貿易逆差下降

90 美金（老撾

91-1999 年是

9經濟增長速

1世紀初，越

議》。1986-2

均國內生產總

8.5％，自 19

房貸危機所引發

激經濟，在財政

危機延宕至 2

易組織所以也

活動;外國直接

，經濟成長無

長率只達到 6

％，2010 年為

融危機及 2010

於較高的水平

的經濟在 201

排名上升 16 位

現代化、增加

各地方經濟發

行業發展趨勢

進行投資。農

膠、胡椒、水產

業朝著積極方

會發展結構不

技應用，尤其

，許多國家面

財政議題，受

越南擁有充足的

。從 1989 年越

撾是 186 美元

圖 2-

越南經濟成功

速度放緩，然後

越南積極開展國

2000 階段是越

總值到達 396

997 年以來的

發的金融海嘯

政收入無法支撐

2012 年五月仍

也有受到經濟危

接投資;工業生

無法支撐快速

.23%，自 199

為 6.78％，2

0 年公共債務

平。 

4 年增長 5.5

位。 

加工業、服務業

發展注入動力

勢良好。工業和

農業產業保持穩

產品等農產品

方向發展。國家

不斷發展，尤其

其是高科技已為

面臨財政赤字及

受到學者們所關

的儲備糧食，

越南開始出口

元，柬埔寨是

-2 越南實際

功發展的階段

後在 2000 年繼

國際經濟一體

越南改革開放

美元（老撾

的最高水平。

嘯使全球經濟陷

撐所需開支情

仍餘波盪漾，

危機影響。2

生產，農業;金

速上漲的房價

99 年以來最低

2011 年是 5.8

務危機的影響

5％，增速在東

業的比重與減

。此外，推動

和建築業保持

穩定發展勢頭

品。服務業朝

家自然資源開

其是交通基礎

為快速轉向知

及累積債務的

關切。對於財

而且還是糧食

口原油，帶來了

191 美元）。

GDP 增長 

段。1993-1997

繼續快速上漲

體化，特別是 2

放時期，經濟思

328 美元，柬

陷入衰退，各

情況下只能大

不但造成歐元

007–2008 年

金融市場，貨

，同期間發生

低。通貨膨脹

89％。 

，2011 年-20

東南亞位居第

減少農業比重方

動經濟區、工

持可持續快速增

頭；目前，越南

朝著多樣性方向

開發與使用和環

礎設施、電力

知識經濟奠定

的衝擊，經常陷

財政永續性的定

食出口國。產

了較大的出口

。 

7 年是越南經

漲。 

2016 年簽署加

思想觀念真正

柬埔寨 283 美元

各國政府無不

大量舉債，使得

元大幅貶值，

年全球金融危

貨幣;貿易，旅

生美國次貸危

脹加速，每年

015 年階段，

第七。2005 年

方向轉移。目

工業區發展，旨

增長勢頭，科

南已成為世界

向發展，旅遊

環保工作與可

、信息、電信

定基礎。 

陷入財政困境

定義，雖然有

資料來源：

產品，特別是消

口收入，控制

 

經濟成功地遏制

加入《世界貿

正轉變，運用市

元）。 

不積極的推動振

得這些國家的債

，也使得金融

危機曾在許多方

旅遊;社會保障

危機，造成股市

年 10％-20％。

越南國內生產

年-2015 年，人

目前，越南已建

旨在大力吸引

科技成就應用速

界大米出口第

遊和電信郵政業

可持續發展需求

信、水利、城市

境，“財政永續

有很多不同的

：IMF

消費品越來越

制通貨膨脹。1

制通貨膨脹和

貿易組織》與 2

市場經濟體制

振興經濟景氣

債務更加嚴重

融市場劇烈震盪

方面對越南經

障制度。2008

市暴跌等。2

。2009 年，國

產總值增長率

人均國內生產

建設各個重點

引投資資金。

速度有所改善

第二大國；向世

業快速發展；

求相結合併初

市基礎設施、

續性＂遂成為

的概念，但一般

越多

990

和快

001

制與

氣方

重。 

盪。 

經濟

8年

008

國內

率為

產總

點經

善；

世界

；銀

初步

、教

為當

般還

632



是以債務的償

永續性採用債

永續」觀點

    採用債務

永續性指在穩

題，定義為一

    另一種觀

永續性＂這個

濟學家關心

關注。著名經

入的增長速度

沒有永續性有

    Castro 

政策對於一個

看，在營造穩

  國外第三節

    如果政府

    Hamilto

府 1962年至

 & Walsh (

這個判斷。他

    這個結論

入）是否具有

接受。另一方

Walsh (199

性。 

    但是，K

Wilcox（198

件是公債的貼

    Haug (1

政政策存在長

    另一方面

係。由此方程

其中，ܜ܀與۵

    Hakkio 

整合關係，઺

證據表明以

& Rogers (

Roubini (19

些國家的財政

償還能力及預

債務觀點來定

，論述中均一

務永續性觀點

穩定， 一個

一種情況而借

觀點是採用赤

個問題近幾年

。日本在 198

經濟學家 Bar

度生長或政府

有密切關係。

& Cos (200

個國家的永續

穩定的宏觀經

外有關財政永

府以目前的舉

on & Flavin

至 1984年做為

1988，1991)

他們發現美國

論也得到 Tr

有永續性。他

方面，如果接

1) 發現，實

Kremers (19

89）認為即使

貼現價值收斂

1991) 使用美

長期穩定。而

面， Hakkio

程式給出： 

為美國政府ܜ۵

& Rush (19

઺ ൌ ૚。使用整

1976-1988 階

1995) 的實證

991) 選用希

政政府不滿足

預算平衡兩個

定義，另一個

一致認同財政

點，政府財政永

個長期發展的基

借款人未來預期

赤字來描述財

年來引起了人

80 年代後期到

rro（1979）提

府支出增長速

。 

2)指出一個政

續增長很重要

經濟環境與永

永續性分析之文

舉債規模與速

n (1986) 透過

為研究資料，并

支持。他們選

國這段時間的

rehan -Fulle

他們也假設實

接受虛無假設

實質利率的恆定

89)使用 192

使初級債務水

斂零。利用這

美國 1960-198

而 MacDonald 

o & Rush (199

府的收入與支

91) 假設隨機

整個採樣週期

階段進行相同

證結論是英國

希臘、愛爾蘭

足 IBC。 

個角度進行解釋

個是赤字永續性

政永續概念與政

永續性主要強

基礎與公共債

期能夠繼續償

財政永續性的途

人們的興趣。在

到 1990 年代初

提出了稅收平

速度下降。Bud

政府財政具有

要。所以，了解

永續經濟，必須

文獻     

速度繼續下去,

過 Barro(198

并採用 Dickey

選用美國兩個

的財政赤字與債

er (1979, 19

質利率是一個

設（不拒絕虛無

定假設是財政

0-1985 年的数

水平不穩定，

這一標準，他證

86 的資料進行

(1992) 也提

91) 採用共整

܀

支出，ઽܜ是隨機

機實質利率，

期，實證結果滿

同方法，結果收

國的財政政策

、意大利和荷

釋，因此可以

性以赤字觀點

政策持續性有

強調可接受的

債務最佳水平的

償還債務而無

途徑，也就是

在美國，自從

初期出現泡沫

平滑的理論，

dina & van W

有強永續性如果

解政府收入與

須維持收支長

,財政赤字與債

84a) 的「跨期

y-Fuller 單

個階段的資料

債務都是穩定

981) 單根檢定

個恆定值。如

無假設），這

政永續實證結果

数据並採用單

「跨期預算限

證明美國的財

行檢定政府債

提供了類似的

整合檢定來分

ܜ܀ ൌ હ ൅ ઺۵ܜ

機誤差項 

並認為財政政

滿足這些條件

收入與支出卻

策在兩個世紀

荷蘭四個國家的

以把“財政永續

點來描述財政

有其密切關聯

的債務水平與政

的概念。國際

無需大幅調整其

是以國家是否能

從 1980 年代起

沫經濟崩潰後

並暗示一個國

Wijnbergen (

果財政赤字穩

與支出的關係以

長期穩定關係

債務是否存在

期預算限制」

單根檢定來檢驗

1890-1983 與

定，從而顯示

定，研究美國

如果虛無假設被

這個過程可能只

果不一致重要

單根檢定指出

限制式」也可以

財政自從 1974

債務與實際盈餘

的分析，採用

分析美國的收入

ܜ ൅ ઽܜ 

政策具有永續

件。但是，他們

卻沒有共整合關

紀以來都有永

的資料為變數

續性＂成為兩

政永續性。無論

聯性。 

政府債務償付

際貨幣基金（

其收支平衡，

能有長期財政

起所累積的龐

後,財政狀況不

國家的政府出

(2009)指出國

穩定，無必要

以評估預算的

係。 

在永續性是一

」為基礎是最

驗美國聯邦政

與 1960-1984

示在有財政永續

國政府預算赤

被拒绝，這個

只在一階差分

要原因。同時

出美國財政政策

以得到滿足，

4年後不永續

餘的共整合關

1951-1984 年

入與支出在 1

續性如果收入

們得到美國財政

關係。使用相

永續性。也是用

數，分析 1970

兩大觀點進行

論「債務永續

付能力。根據學

（2002）對於財

也表示政府有

政收支平衡為

龐大預算赤字已

不斷惡化也引起

出現“財政赤字

國際收支危機與

要進行結構性財

的永續性很重

一個重要的問題

最早實證研究之

政府預算當時是

4 進行 Dicke

續性。 

赤字（包含利息

個過程有穩定

分後達到恆定

時證明美國的預

策 1981 年後不

並提出永續性

續。 

關係，結果證明

年的月數據，

950-1988 階段

入與支出兩個變

政 1964 年後不

相同的共整合分

用類似的方法

0-1980 年的年

行探討：一是債

續」或是 「赤

學者 Zee(198

財政永續性的

有財政永續性

為主。“財政赤

已經吸引很多

起了這個問題

字＂如果國民

與政府財政赤

財政改革。財

重要。從財政角

題。  

之一，以美國

是否現值平衡

ey 實證結果支

息支付與鑄幣

性，永續性假

定狀態。Treha

預算赤字有永

不存在永續性

性發展的充分

明美國政府的

得出相反結論

段是否有長期

變數之間具有

不存在永續性

分析方法，Ah

法，Corsett

年度數據發現

債務

赤字

8),

的問

性。 

赤字

多經

題的

民收

赤字

財政

角度

國政

衡， 

支持

幣收

假設

an & 

永續

性。

分條

的財

論。 
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    對於國債風暴中的歐洲，財政永續性之議題同樣受到學者們所關切。Bravo & Silvestre (2002) 使用共整合

方法在 EU 國家 1960–2000 年的資料進行分析這些國家的收入與支出是否長期均衡關係。結果表明這段時間，EU

國家的財政不存在永續性。Antonio Afonso （2005）的分析也支持者觀點。因此，即使債務與 GDP 的比率在 90

年代似乎穩定，歐盟各國政府的債務可能越來越高。 

    Marinheiro (2006) 採用單根檢定與共整合檢定兩個方噶進行分段驗證葡萄牙國 1903­2003 年間的政府收入

與支出是否長期穩定，結果發現變數間雖呈現非恆定性質，長期間 (1903­2003) 變數之間仍呈現共整合關係，但

短期間(1975­2003)之分析則相異，研究結果透露出萄萄牙從 1975 年以後， 財政狀況不具永續性，財政政策有檢

討之必要。 

   Ehrhart & Llorca (2008) 採用追蹤資料單根檢定在六個南地中海國家進行檢定，結果支持這些國家政府的收

入與支出之間有共整合關係。 

    Craigwell et al. (1994) 驗證 Barbados 政府在 1954-1986 年的收入與支出之間是否存在因果關係。他應用

季節單位根檢驗，共整合檢定，Granger 因果關係檢驗，向量誤差修正模型結果證明政府收入與支出有單向因果關

係。 

    Yashobanta & Behera (2012) 使用 India 1970 - 2008 年期間的年度數據，並選用 VECM 和 Granger 因果關係

檢定進行分析政府收支的因果關係。結果明顯該國政府收支間存在雙向的長期因果關係。 

    茲將上述文獻結果整理成下表。 

表 3-1 國外財政永續性相關文獻整理 

 

作者 實證對象 

及樣本之間 

實證方法 實證結果 

Hamilton  

& Flavin (1986) 

美國 1962-1984 單根檢定 發現美國這段時間的財政赤字與債務都是穩定，從而表明

在有財政永續性。 

Trehan & Walsh  

(1988，1991) 

美國 1890-1983 

1960-1984 

單根檢定 發現，實質利率的假設是財政永續實證結果不一致重要原

因。同時證明美國的預算赤字有永續性 

Kremers (1989) 美國 1920-1985 單根檢定 指出美國財政政策 1981 年後不存在永續性。 

Wilcox（1989） 美國 1975-1984 單根檢定 他證明美國的財政自從 1974 年後不永續 

Haug (1991) 美國 1960-1986 共整合檢定 結果證明美國政府的財政政策存在長期穩定 

MacDonald (1992) 美國 1951-1984 共整合檢定 結果美國政府的財政政策不存在長期穩定 

Hakkio & Rush (1991) 美國 

1950-1988 

共整合檢定 證據表明如果使用整個採樣週期，美國收入與支出有共整

合關係，但是如果以 1976-1988 階段進行相同方法，結果

美國收入與支出沒有共整合關係 

Ahmed & Rogers 

 (1995) 

英國 

1750–2004 

共整合方法 實證結論英國的財政政策在兩個世紀以來都有長期穩定

發展性 

Corsetti & Roubini 

(1991) 

希臘、愛爾蘭、

意大利和荷蘭

1970-1980 

共整合檢定 這些國家的財政政府不滿足 IBC。 

Bravo & Silvestre 

(2002) 

EU 1960–2000 共整合方法 結果表明這段時間，EU 國家的財政不存在永續性。 

Antonio Afonso 

（2005） 

EU-15 個國家 

1970-2003 年 

共整合方法 財政收入與支出之間不存在永續性 
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一  定性與非恆定性 

    通常時間序列變數（Time Series variable)可分為兩種恆定 (Stationary)與非恆定 (Nonstationary)，其中

若數列的聯合幾率分配不受時間的影響，則序列變數有恆定性。當時，數列有穩定性，因此可以判斷數列的未來值

通過過去歷史資料。反之，一個時間序列變量的變異數若受時間影響(Time-varying volatility)影響，此數列成

為非恆定之時間數列。 

    假設時間序列y୲是一個隨機過程，有恆定性的條件如下： 

Eሺy୲ሻ ൌ μ୲，                                         （10） 

Varሺy୲ሻ ൌ σ୲ଶ，                                        （11） 

Covሺy୲, y୲ି୩ሻ ൌ γ୩，                                      （12） 

其中μ୲，σ୲ଶ，γ୩為常數。 

二  單根檢定 

    本節討論相關變量的時間序列屬性的意義以及進一步分析有關的方法。使用時間序列的資料最重要的問題是測

試一個模型是否存在單根（unit root），否則分析可能會導致虛假結果（spurious results）。單根檢定除了可

以避免虛假迴歸（spurious regression）的問題外， 並進一步分析向量自迴歸模型(Vector Autoregression 

model ,VAR)、共整合(Cointegration)、修正誤差模型(VECM)、Granger 因果關係用來預測等工作。 

    時間序列資料通常具有隨時間而成長的傾向，稱為趨勢(trend)，包含固定趨勢(deterministic trend) 與隨

機趨勢(stochastic trend)，兩種可能的趨勢使時間序列為非恆定。 

    常見非恆定的時間序列可以分為如下兩種: 

 趨勢恆定(trend stationary): 

࢚࢟ ൌ ࢻ ൅ ࢚ࢼ ൅  ሺ૙ሻ，                               （13）ࡵ~࢚࢛ ,࢚࢛

   ۳ሺ࢚࢟ሻ ൌ ࢻ	 ൅ ࢚ࢼ ൅ ሺ࢛࢚ሻࡱ ൌ ࢻ ൅  與時間有關                       （14） ,࢚ࢼ

ሺ࢚࢟ሻࢂ ൌ ۳ሺ࢚࢟ െ ࢻ െ ሻ૛࢚ࢼ ൌ ሺ࢛࢚ሻ܄ ൌ ࣌૛，                         （15） 

 差分恆定(difference stationary): 

࢚࢟ ൌ ૄ ൅ ࢚࢟ି૚ ൅  ሺ૙ሻࡵ~࢚࢛	,࢚࢛

ൌ ૄ ൅ ሺૄ ൅ ࢚࢟ି૛ ൅ ࢛࢚ି૚ሻ ൅ ࢛࢚ ൌ ⋯ ൌ ࣆ ∙ ࢚ ൅ ∑ ࢏࢛
࢚
ୀ૚࢏ ，                  （16） 

ሺ࢚࢟ሻࡱ ൌ ࣆ ∙ ࢚ ൅ ∑ ሻ࢏ሺ࢛ࡱ ൌ
࢚
ୀ૚࢏ ࣆ ∙ ࢚，                            （17） 

ሺ࢚࢟ሻࢂ ൌ ∑ ሺ࢚࢟ࡱ െ ࣆ ∙ ࢚ሻ૛ ൌ ∑ ሺ࢛࢚ሻࢂ ൌ ࢚࣌૛࢚
ୀ૚࢏

࢚
ୀ૚࢏ , 與時間有關               （18） 

    常見的單根檢定有 ADF 單根檢定法（Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test）、DF-GLS 單根檢定法（ADF-GLS 

Unit Root Test）、PP 檢定（Phillips-Perron Unit Root Test）、Ng-P 檢定(Ng-Perron Unit Root Test)與 KPSS

檢定（Kwiatskowski, Phillips, Schmidt & Shin Test）。下面是詳細描述各種方法： 

ADF 單根檢定法 

    一個簡單的一階自我迴歸模型 （First-order Autoregressive model，AR（1））如下： 

ܜܡ ൌ ઺ିܜܡ૚ ൅  t=1,2,…,T                                 （19）  ܜ܍

    其中，ܜܡ是要檢驗的變量屬於自迴歸模型（autoregressive model，AR）與白色雜訊(white noise)，઺是係數，

 。是誤差項ܜ܍

    存在單根如果|઺| ൒ ૚。重寫迴歸模型： 

ܜܡ∆ ൌ ሺ઺ െ ૚ሻିܜܡ૚ ൅ ܜ܍ ൌ ૚ିܜܡࢾ ൅  （20）                       ,࢚ࢿ

    其中，∆是一次差分運算因子（first-difference operator）。測試是否存在單根等於測試是否઼ ൌ ૙。 

    ADF 檢定包括含截距項（drift term）與時間趨勢、不含截距項與時間趨勢、僅含截距項三種模型： 

1. 模型一：不含截距項與時間趨勢： 

ܜܡ∆ ൌ ઺࢚࢟ି૚ ൅  （21）                                  ，࢚ࢿ
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2. 模型二：僅含截距項： 

ܜܡ∆ ൌ ࢻ ൅ ઺࢚࢟ି૚ ൅  （22）                               ，࢚ࢿ

3. 模型三：含截距項與時間趨勢 

ܜܡ∆ ൌ ࢻ ൅ Ω࢚ ൅ ઺࢚࢟ି૚ ൅  （23）                           ，࢚ࢿ

    其中∆表一次差分運算因子，ࢻ表示截距項，t表示時間趨勢項，઺為最適落後期數，࢚ࢿ為誤差項。 

    我們利用 OLS 估計，對單根檢定的假設為： 

ࢼ：૙ࡴ ൌ ૙  

ࢼ：૚ࡴ ൏ ૙  

    若得出 ADF 檢定統計量無法拒絕虛無假設（ࡴ૙），ܜܡ有單根，結論資料為非恆定的時間數列；若可以拒絕虛無

假設，表示ܜܡ沒有單根，得到結論資料為恆定的時間數列。 

DF-GLS 單根檢定法 

    這種單根檢定法由 Elliott, Rothenberg, and Stock(1996) 提出。DF-GLS 檢定與 ADF 檢定差別在進行 ADF

迴歸前要以 GLS 法去除固定趨勢。ADF 迴歸方程式如下： 

ࢊ࢚࢟∆ ൌ ࢚࣋࢟ି૚ࢊ ൅ ∑ ࢊ࢐ି࢚࢟∆࢐࣐
࢖
࢐ି૚ ൅  （24）                          ，࢚ࢿ

    其中࢚࢟ࢊ為去除趨勢後的數列 

    虛無假設為序列存在非恆定現象，即是： 

࣋：૙ࡴ ൌ ૙，ࡴ૙：࣋ ൏ ૙ (左尾檢定(Left-tail Test)) 

    DF­GLS 檢定的漸近分配與ADF 檢定相同。 

PP 單根檢定 

    這部分介紹 PP 單根檢定法。上面描述的ADF檢定及DF-GLS檢定都是一般常見的序列方法，條件假設殘差項必

須沒有自我相關，並為同質變異。問題就是，這個條件不是完全可以答應。Phillips-Perron(1988)提出 PP 單根

檢定用來解決這個問提。 

    PP 檢定的虛無假設跟ADF檢定相同。也一樣要通包含三種程序： 

1. 模型一：不含截距項與時間趨勢： 

ܜܡ∆ ൌ ઺࢚࢟ି૚ ൅  ૌ                        （25）	統計量為 ，࢚ࢿ

2. 模型二：僅含截距項： 

ܜܡ∆ ൌ ࢻ ൅ ઺ૄ࢚࢟ି૚ ൅  統計量為 ૌૄ                    （26） ，࢚ࢿ

3. 模型三：含截距項與時間趨勢 

ܜܡ∆ ൌ ࢻ ൅ Ω࢚ ൅ ઺ૌ࢚࢟ି૚ ൅  統計量為 ૌૌ                  （27），࢚ࢿ

    其中࢚ࢿ是殘差項。 

    不論是那種模型，如果結果表示統計量皆大於0.05顯著水準下的臨界值，結論無法拒絕虛無假設，也就是資料

有單根為非恆定性。 

Ng-Perron 單根檢定 

    雖然 ADF是最常見的單根檢定，可是其實ADF檢定也有缺點。在AR（1）係數很接近1時(不等於1)，ADF檢定的

檢定力很低。也就是ADF型II誤差幾率有很高，所以數列雖然是恆定，但檢定量很高的機率無法拒絕有單根的虛無

假設。 

    傳統的單根檢定法長會發生兩種問題：其一由DeJong et al.(1992) 提出當AR(p)的解相當接近且其數值接近1

時,造成檢定力不足；其二由Schwert(1989) & Perron and Ng(1996)提出當MA(1)的殘差項為負值且數值很大時，

會發生型I誤差(Type I error) 扭曲的問題。 

    因此，Ng-Perron（2001）提出了NP單根檢定法為了解決上面各種問題。利用去趨勢資料࢚࢟ࢊ，同時假設存在T+1

個觀察值(t=0,…,T)， 建構了࢚۾ۻ、۰܈ۻ、࢚܈ۻ 、ࢻ܈ۻ四個檢定統計量。 
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ࢻ܈ۻ ൌ ቂିࢀ૚൫࢚࢟
൯ࢊ

૛
െ ૙ቃࢌ ൤૛ିࢀ૛ ∑ ൫࢚࢟

൯ࢊ
૛ି૚ࢀ

࢚ୀ૚ ൨,                        （28） 

࢚܈ۻ ൌ ࢻ܈ۻ ൈ（29）                                              ,۰܈ۻ 

۰܈ۻ ൌ ቂିࢀ૛ ∑ ൫࢚࢟
൯ࢊ

૛
ࢀ/

࢚ୀ૚ ૙ቃࢌ
૚
૛ൗ
,                                   （30） 

࢚۾ۻ ൌ

ە
ۖ
۔

ۖ
ۓ ൤ࢉష૛ࢀష૛ ∑ ቀ࢚࢟ష૚

ࢊ ቁ
૛ࢀ

࢚స૚ ష૚൫࢚࢟ࢀതࢉି
൯ࢊ
૛
൨

૙ࢌ
, ܜܠ	ࢌ࢏ ൌ ሼ૚ሽ，

൤ࢉష૛ࢀష૛ ∑ ቀ࢚࢟ష૚
ࢊ ቁ

૛ࢀ
࢚స૚ ାሺ૚ିࢉതሻࢀష૚൫࢚࢟

൯ࢊ
૛
൨

૙ࢌ
ܜܠ	ࢌ࢏， ൌ ሼ૚, ࢚ሽۙ

ۖ
ۘ

ۖ
ۗ

，            （31） 

    虛無假設: ࡴ૙ 數列為非恆定， 

    對立假設: ࡴ૚ 數列為恆定。 

KPSS檢定 

    KPSS（Kwiatskowski,Phillips,Schmidt&Shin,1992）檢定假設時間數列由隨機漫步（Random walk）、確定趨

勢項與恆定項所組成。 

࢚ࢅ ൌ ࢚ࣈ ൅  (32)                                        ,࢚ࢋ

    其中࢚ࢋ為恆定，࢚ࣈ為隨機漫步      

࢚ࣈ ൌ ૚ି࢚ࣈ ൅ ૙ࢻ	,࢚ࢽ ൌ ࢚，૛൯ࢽ࣌，൫૙ࢊ࢏࢏~࢚ࢽ ，ࢻ ൌ ૚,… ,  (33)               ࢀ

    若變數為0，࣌ࢽ૛ ൌ ૙，࢚ࣈ ൌ  。為恆定࢚ࢅ，૙ࣈ

    使用簡單的迴歸：࢚ࢅ ൌ ෝࣆ ൅ ෝ࢚ࢋ  得到估計隨機成分。在虛無假設，ࢋෝ࢚為恆定。 

    此統計量的虛無假設與對立假設如下： 

૛ࢽ࣌：૙ࡴ ൌ ૙，                                     (34) 

૛ࢽ࣌：૚ࡴ ൐ ૙。                                     (35) 

    因此，在虛無假設，數列為一趨勢恆定過程，在對立假設下，為差分恆定過程。 

   KPSS檢驗式如下：۹܁܁۾ ൌ
૚

૛ࢀ
∙
∑ ࢚ࡿ

૛ࢀ
࢚స૚

ෝ࣌ಮ
૛ ,                                          (36) 

    其中，࢚ࡿ ൌ ∑ ࢀෝ࢙ࢋ
࢚ୀ૚ 為殘差的部分和；ෝ࣌ஶ૛ 為ࢋෝ࢚的差異的HAC估計。 

三  共整合檢定  

    共整合關係是描述多個非恆定變數之間，若是可以找到一組共整合向量，則能夠使這些變數在經過線性組合之

後成為恆定變數，即可稱這些變數具有共整合關係。 

    給定 kൈ1 的向量序列ܜ܇，如果ܜ܇~I（1），且存在一個 kൈr 的矩陣઻（്0），可以使得઻’ܜ܇~I（0），則我們可

以稱ܜ܇中的 k 個序列具有共整合的關係，而矩陣઻中的 r 個向量就稱作共整合向量。簡單地說, 共整合關係的意義

就是, 將一群 I(1) 序列做某一線性組合後變 成一個新序列, 而該新序列竟然變成 I(0) 序列。 

    共整合分析目前主要有兩種：Engle and Granger（1987）提出的兩階段檢定法與 Johansen（1988）提出的最

大概似估計法。以下將介紹此兩種方法: 

1. Engle and Granger 兩階段的共整合檢定 

    Engle and Granger（1987）發現使用迴歸方法檢定或估計實證模型時，若採用之時間序列變數非恆定，則迴

歸分析結果會發生假的因果關係，將造成實證研究結果錯誤判斷之嚴重後果。所以提出解決方法－共整合理論，指

出一組非恆定時間序列之線性組合變成恆定的序列，此種現象稱為共整合現象，而非恆定時間序列假如存在共整合

現象時，則虛假迴歸的問題就不存在。 

    第一階段：若是確定ܜܠ和ܜܢ都屬於相同階次的序列資料之後，則可以利用 OLS 的方法來進行估計，並將估計所

得的殘差項保留起來進行下一步驟，其 OLS 關係式可以如下表示為：   

ܜܠ									  ൌ ઺෡૙ ൅ ઺෡૚ܜܢ ൅         （38）                                      ， ܜ܍
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    第二階段：將所得到的殘差ܜ܍進行單根檢定，依此來檢驗ܜ܍是否成恆定變數（例如：ADF 檢定和 PP 單根檢定），

若所得到的殘差項之序列為恆定的序列 I（O），則表示此兩序列ܜܠ和ܜܢ為具有共整合關係，反之若是所得到的殘差

項之序列為非恆定的序列，亦即存在有單根的時候，則表示此兩序列ܜܠ和ܜܢ為不具有共整合關係。 

    Engle and Granger 兩階段的共整合檢定雖然容易做估計，卻有一些缺點如下： 

 預先設定變數間的因果關係，但模型設定有誤差的時候，會造成錯誤的推論。 

 模型只能處理兩個變數的情況，無法應付更多變數分析。 

 兩階段分析法是先估計兩個變數迴歸的殘差，再檢定此殘差是否為單根，但若是第一階段的估計有錯誤，則所 

估得的長期關係將會不準確。 

 在小樣本下，參數估計偏誤顯著。 

 其利用 OLS 估計出一種共整合關係，但實際上，可能存有多種共整合關係。 

 只允許一個共整合關係，但實際上，可能存有多個共整合關係。 

    由於 Engle and Granger 兩階段共整合檢定的缺點，Johansen and Juselius (1990)提出了多變量共整合分

析法。以下簡單介紹 Johansen 共整合檢定的程序。 

2. Johansen 共整合檢定 

    Johansen 共整合檢定審核各變量的共整合關係通過 t 時間序列（time series）進行檢查獨立線性的數量並可

以同時存在多個共整合關係。 

    實務上,我們只能透過資料找出估計式મ෡，進而找出 rank(મ෡)。在給定 rank(મ)ൌ ࢘૙, Johansen 共整合檢定是

最大概似法估計 VECM， 

亦即, 在મ ൌ હ઺′的限制下: 

∆࢚࢟ ൌ મ࢚࢟ି૚ ൅ ∑ ࢏ି࢚࢟∆࢏ࡰ ൅ ࢚ࢿ
૚ି࢖
ୀ૚࢏ ,                            （39） 

    欲檢定共整合階次,給定特性根: 

 0<࢔෠ࣅ<…<෠࢘ା૚ࣅ<෠࢘ࣅ<…<෠૛ࣅ<෠૚ࣅ<1

    本方法包含： 共整合的跡檢定 (Trace test) 與最大特性根檢定 （Maximum Eigenvalue Test）兩種不同的

檢定方式，因此可能會有不同的檢定結果。下面更進一步介紹兩種不同的 Johansen 共整合檢定法： 

2.1  跡檢定 

    檢定之假設為： 

 ૙：最大共整合階次為࢘૙（最多具有࢘૙個共整合關係）ࡴ

 （個共整合關係࢔最多隻有）࢔૚：最大共整合階次為ࡴ

   跡檢定量為： 

,ሺ࢘૙ࢋࢉࢇ࢚࢘ࣅ ሻ࢔ ൌ െࢀ∑ ൫૚܏ܗܔ െ ൯࢏෠ࣅ
࢔
ୀ࢘૙ା૚࢏ ，                          （40）  

    如果虛無假設ࡴ૙為真, ࣅ෠࢘૙ା૚，ࣅ෠࢘૙ା૛，…，ࣅ෠࢔都會很接近0，則跡檢定量ࢋࢉࢇ࢚࢘ࣅሺ࢘૙, ሻ會很小。當對立假設成立࢔

時,有更多的܏ܗܔ൫૚ െ ൯࢏෠ࣅ ൏ ૙被加進跡檢定量, 由於檢定量前面乘上一個負號,亦即在對立假設成立時,跡檢定量會

較大。 

2.2  最大特性根檢定 

    最大特性跟檢定的假設為 

 ૙：最大共整合階次為࢘૙（最多具有࢘૙個共整合關係）ࡴ

૚：最大共整合階次為࢘૙ࡴ ൅ ૚（最多具有࢘૙ ൅ ૚個共整合關係） 

    最大特性跟檢定量為： 

,ሺ࢘૙࢞ࢇ࢓ࣅ ࢘૙ ൅ ૚ሻ ൌ െࢀ ൫૚܏ܗܔ െ  ෠࢘૙ା૚൯，                      （41）ࣅ

    如果虛無假設ࡴ૙為真, ࣅ෠࢘૙ା૚會很接近 0，最大特性根檢定量 

,ሺ࢘૙࢞ࢇ࢓ࣅ ࢘૙ ൅ ૚ሻ會很小。 
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⋯ ൌ ࢖ࢋ ൌ ૙ 

入與支出互相影

個變數之間相互

四章  實證結

以驗證越南財

南 1986 年至

tradingecon

的圖。如圖所

有沒有逐年增

無法拒絕沒有

存在一個共整

有兩個變數，所

形下，勢必存在

correction m

兩變數間的長

∑ ܑିܜ܀∆ܑ܌
ܘ
ܑୀ૚

∑ ܑିܜ۳∆ܑ܊
ܘ
ܑୀ૚ ൅

係數; ۳۱ିܜ܂૚

有因果關係、或

，便會出現虛

。再以 Grange

期因果關係。

結論兩個變數

一個變數，或是

為因，Y 為果)

加入 VECM 機制

這樣，因果關係

出變動的因果

且無法拒絕另

，且無法拒絕

影響。 

互獨立。 

結果分析 

財政收入與支出

至 2016 年總共

nomics.com  

所示，收入與支

增加，則需進

有共整合關係

整合關係。反之

所以只進行到

在誤差修正模

model， VECM

長短期關係。

൅ ∑ ܜ۳∆ܑ܍
ܘ
ܑୀ૚

൅ ∑ ିܜ܀∆ܑ܋
ܘ
ܑୀ૚

 為誤差修正

或兩者無任何

假關係。若變

er 方法，利用

數之間一定有

是說一個變數

)，或 Y 領先

制就可以同時

係的檢定就會

果關係： 

另一虛無假設

絕另一虛無假設

出之間是否存

共三十年的財

|ADB- Asian

支出隨時間經

進一步檢定才能

。反之，如果

之,如果我們拒

到第二步。 

模型，故將共整

M）。因此本研

。 

ܑିܜ ൅ ઽܜ܀,    

ିܑ ൅ ઽ۳ܜ      

正項;p 為最適

何關係。 當變數

變數間不存在共

利用 VAR 模型分

有因果關係。兩

數是另一個變

先 X(Y 為因，X

時包含短期動態

會包含了短期和

設時，表示政府

設時，表示政

存在長期穩定關

財政收入與支出

n Developmen

經過，逐年增

能知道。 

果我們拒絕ࡴ૙

拒絕ࡴ૙，繼續

整合長期均衡

研究以 VECM

       （4

       （4

適落後期數;܊

數檢定為恆定

共整合的關係

分析變數間的

兩個變數之間

變數的領先。本

X 為果)，或互

態和長期訊息

和長期的內容

府收入領先政

政府支出領先

關係並討論因

出資料進行實

nt Bank 亞洲

加。且支出恆

૙，

續進

衡關

M 模

2）     

3）  

 、ܑ܊

定，

係，

的因

間有

本研

互為

息。

容。

政   

先政 

因果

實證

洲開

恆大
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  單根第二節

    本文章先

於確定個序列

單根檢

ADF

DF-GL

PP 

KPSS

Ng-Per

1. **代表在

2. 檢定模型

3. ADF、DF-

    根據上面

設，而 KPSS

非恆定的時間

  共整第三節

    上面第二

共整合檢定

越南財政收支

    關於共整

 

 

 

根檢定實證結

先採用 ADF、

列資料是否為

實

檢定 

 

LS 

S 

rron 

在 5%顯著水準

型包含截距項及

-GLS 、Ng-P

面表 4-1 的整

S 檢定拒絕虛

間序列，接續

整合檢定 

二節已經過各

，通過結果可

支有長期均衡

整合方法，本

0

500000

1000000

1500000

結果 

DF-GLS、PP

為非恆定序列

實證結果如下表

變數 

收入 

支出 

收入 

支出 

收入 

支出 

收入 

支出 

收入 

支出 

準下，拒絕虛無

及時間趨勢項

erron 檢定採

整理顯示，在

虛無假設為恆定

續可進行下一

各種單根檢定

可了解越南政

衡。 

本研究進行兩

0

0

0

0

1986 1

圖 4-1 

、KPSS、Ng-

列。 

表 4-1：ADF、

最適落 

後期數 

7 

1 

7 

1 

1 

3 

4 

4 

7 

7 

無假設 

項。 

採用 SIC 作為最

在 5%的顯著水準

定也就是接受

一階段的共整合

定法，結果顯示

政府財政收支是

兩種方法， 結

1991 1

越南政

越南政府財

越南政府的收

-Perron 五種

、DF-GLS、PP

檢定值

-2.832

-0.671

-2.827

-1.053

1.2665

-0.270

0.18647

0.18236

1.838

-10.20

最適落後期數

準下，ADF、D

受對立假設有

合檢定，瞭解

示本研究的變

是否達到長期

結果如下：  

1996 2

政府的財政收

財政收入

收入與支出

種檢定法來針對

P、KPSS、Ng-

值 

2485 -

1434 -

7561 

3475 

566 -

0412 -

76** 

69** 

848 

075 

數之選擇準則

DF-GLS 、Ng

有單根。總結論

解收入與支出

變數都有單根

期穩定。若結果

001 20

收入與支出

越南政府財

對越南財政收

-P 檢定法分析

1% 

臨界值 

-4.440739 

-4.323979 

-3.77 

-3.77 

-4.309824 

-4.309824 

0.216 

0.216 

-23.8 

-23.8 

則，由 Eview 程

-Perron、PP

論檢定結果表

出的長期均衡關

，適合共整合

果表明兩個變

006 20

財政支出

收入與支出進行

析結果 

5% 

臨界值 

-3.63289

-3.58062

-3.19 

-3.19 

-3.574244

-3.574244

0.146 

0.146 

-17.3 

-17.3 

程式自動選擇

P無法拒絕具有

表示收入與支出

關係。 

合檢定條件。接

變數之間有共

011 20

 

行單根檢定，

10%

臨界值

6 -3.2546

3 -3.2253

-2.89

-2.89

4 -3.2217

4 -3.2217

0.119

0.119

-14.2

-14.2

擇。 

有單根的虛無

出兩個變數均

接下來繼續進

共整合關係，表

16

V
N
D
 B
ill
io
n

，用

值 

671

334

9 

9 

728

728

9 

9 

2 

2 

無假

均為

進行

表示
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    從上面的

均大於 5%臨

小於 5%臨界

本研究進行

    從表 4-

以可以結論越

  向量第四節

    接下來為

    模型如下

    其中[]為

觀察變

政府收

支出

的表 4-2 表示

臨界值，所以可

界值，所以可以

Engle-Grang

被解釋

政府

政府

-3 可以看出個

越南財政收支

量誤差修正模

為了了解兩個

下： 

為係數估計值

變數 ࡴ૙

收入與

出 

r = 

r ≤

示：在ࡴ૙: ࢘ ൌ

可以拒絕ࡴ૙虛

以接受虛無假

ger 兩階段的

釋變數 

府收入 

府支出 

個變數的 p-值

支有共整合關

模型 

個變數之間的

表 4-4 越

共整合方程式

 ૚ିܜ܀

 ૚ିܜ۳

C 

誤差修正項

 ૚ିܜ܀∆

 ૛ିܜ܀∆

 ૚ିܜ۳∆

 ૛ିܜ۳∆

C 

值 t統計量。

૙ 
統計

 0 23.68

≤ 1 3.442

表 4-2： Joh

ൌ ૙(無共整合

虛無假設。繼

假設，結論兩個

的共整合檢定

表 4-3：Eng

t-值 

-4.293611

-4.279902

值都小於 0.05

關係，含義是說

的短期與長期關

越南政府收入

式 

項 

*、**、***分

跡檢

計值  5%臨

8802 15.

2351 3.8

hansen 共整

合關係)，ૃ-T

繼續在ࡴ૙: ࢘ ൑

個變數之間存

，實證結果如

le-Granger 

p­值

0.0102

0.0105

5，而可以拒

說越南財政收

關係，本節進

入(ିܜ܀૚)與支出

1 

-0.86133

[-65.753

17996.3

ܜ܀∆

-0.5699

[-0.7922

-0.20622

[-0.3338

0.14096

[ 0.5423

0.11598

[ 0.3032

0.42574

[ 0.6040

18725.4

[ 1.3929

分別代表在 1

檢定 

臨界值 

49471 0

841466 0

整合檢定分析結

Trace 值為 2

൑ ૚的ૃ-Trace

存在共整合向量

如下： 

共整合檢定結

z-

-28.

-27.

拒絕虛無假設

收入與支出存

進行估計 VECM

出(۳ିܜ૚)之 VE

39 

38] 

38 

01 

20] 

24 

86] 

64 

33] 

83 

25] 

44 

00]  

48 

93] 

10%、5%、1%下

p­值 

0.0023 2

0.0635 3

結果 

3.68802、ૃ-

e 值以及ૃ-Ma

量。為了進一

結果 

-值 

24009 

40797 

，也就是說兩

存在長期穩定的

M模型。 

ECM 估計結果

 ܜ۳∆

1.2500

[ 2.5819

-0.4073

[-0.9799

0.30084

 [ 1.719

0.93327

 [ 3.626

0.58809

[ 1.2397

-12342.

 [-1.364

下顯著水準。

最大

統計值 

0.24567 

.442351 

-Max 值為 20.

ax 值為 3.442

一步確定共整合

p­值 

0.0008 

0.0011 

兩個變數存在共

的關係。 

果 

02 

99] 

345 

92] 

47 

991] 

79 

600] 

94 

77] 

43 

427] 

。 

大特性根檢定

5%臨界值 

14.2646 

3.841466 

.24567，統計

2351，統計量

合關係的存在

共整合關係。

定  

p­值 

0.005 

0.0635 

計量

量均

在，

。所
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    重寫成方

ܜ܀∆	 ൌ ૚ૡૠ

		∆۳

    表 4­4 為

支出的係數值

的長期關係相

    當前一期

在5%的顯著水

正的方向不正

短期可能不會

  Gran第五節

    從上面第

數之間是否具

出才是收入的

  

 

 

 

 

    由上面可

入的前因，支

是支出的前因

南政府在花錢

    本研究已

及支出，採用

上面可以看到

方法證明這兩

單向因果關係

府想要花錢或

額都有用，所

    跟著越南

與維持從來的

一、 中文部分

1. 蘇建榮

2. 陳怡如

3. 楊奕農

4. 張正弘

5. 楊協峰

方程式如下：

૛૞. ૝ૡ െ ૙. ૞

ܜ۳ ൌ െ૚૛૜૝૛

為政府收入與

值為 0.86133

相當密切，呈

期的政府收入

水準下，不顯

正確，但t­值

會以特定速度

nger 因果關係

第四節已知到

具有因果關係

的前因。 

可看出第二行

支出不影響到

因，收入影響

錢的時候，會

已進行各種實

用共整合方法

到本研究採用

兩變數有共整

係，而且是越

或投資錢都要

所以如果維持

南目前的經濟

的財政永續，

分 

（2005）。我

（2007）。我

（2009）。時

（2011）。歐

（2011）。政

虛

政府支

政府收

： 

૞૟ૢૢ૙૚۳۱ିܜ܂

૛. ૝૜ ൅ ૚. ૛૞૙

൅ ૙. ૞ૡૡ૙ૢ

與政府支出之

39，其 t­值為

呈現同步的關

入偏離長期均

顯著異於0；而

值為2.58199，

度調整至長期

係檢定 

到本文的變數

係，也是說收

行的p-值大於

到收入。但是

響到支出。這個

會根據前一期

實證方法用於

法來實證兩個

用的單根檢定

整合關係，表

越南政府收入

要考慮到上一

持從來的狀況

濟狀況，而且現

，相信越南經

我國政府財政永

我國財政政策永

時間序列分析

歐盟國家財政赤

政府債務永續性

虛無假設(۶૙

支出不影響政府

收入不影響政府

ି૚ െ ૙. ૛૙૟૛૛

૙૙૛૙۳۱ିܜ܂૚

ૢ૝∆۳ିܜ૛ 

之誤差修正模型

為-65.7538，

關係。 

均衡值時，調整

而當前一期的

，在5%的顯著

期均衡值，惟長

數有長期均衡值

收入是否會影響

表4-5 G

於0.05, 無法拒

是第三行的p-值

個結果可以看

期的收入值，來

第五

於證明越南 19

個變數的長期關

定各種方法都得

表示越南財政收

入會影響到越南

一期的支出，也

況，越南政府真

現在越來越多

經濟會越來越好

永續性之實證

永續性之實證

-經濟與財務

赤字維持性的

性之實證研究

) 

府收入 

府支出 

૛૝∆ିܜ܀૚ ൅ ૙

െ ૙. ૝૙ૠ૜૝૞

型估計結果。

在 5%的顯著

整係數的估計值

的政府支出偏離

著水準下，不顯

長期下，變數

值，接續採用

響到支出，或

Granger因果關

拒絕虛無假設

值小於0.05

看出來收入影

來決定支出值

五章  結論與

986-2016 的財

關係，並以 Gr

得到結果收入

收支存在長期

南政府支出。

也是說支出值

真是不會倒。

多各個發展國

好。 

參考文獻

證分析。 

證研究。 

務上之應用。

的檢定。 

究-以 OECD 國

0

8

૙. ૚૝૙ૢ૟૝∆ܜ܀

૞∆ିܜ܀૚ ൅ ૙. ૜

首先，觀察誤

著水準下，顯著

值為െ૙. ૞૟ૢ

離長期均衡值

顯著異於0；雖

數仍會回到長

用 Granger 因

或是支出會影響

關係檢定表

設۶૙，表示不

，可以拒絕۶

影響支出，前一

值。因此這也

與建議 

財政收入與支

ranger 因果關

入與支出兩個

期穩定關係。另

這個結果很符

值都不會超過收

。 

國家向越南投資

獻 

國家為例。 

檢定值 

0.371677 

8.84659 

૛ିܜ ൅ ૙. ૚૚૞ૢ

૜૙૙ૡ૝ૠ∆ିܜ܀૛

誤差修正項的

著異於 0；此

ૢ૙૚，調整方向

值時，其調整

雖然兩個變數

長期均衡值。 

因果關係檢定

響到收入，確

不存在因果關

૙，表示存在

一期的收入會

也是越南長期穩

支出之間關係

關係法來探討

個變數都為非恆

另外，通過 G

符合一個國家

收入，或是到

資與發展，如

ૢૡ૜∆۳ିܜ૚ ൅ ૙

૛ ൅ ૙. ૢ૜૜૛ૠ

的估計結果可

此結果顯示，政

向正確，惟t­

整係數估計值為

數的調整係均

定，用於確定越

確認收入是支出

關係，也就是政

在因果關係，也

會影響到本期

穩定的原因之

。使用資料共

討個變數之間

恆定之序列，而

Granger 因果

家財政永續性

到目前越南政府

如果越南繼續掌

p­值 

0.8304 

0.012 

૙. ૝૛૞ૠ૝૝∆۳

ૠૢ∆۳ିܜ૚

可知，政府收入

政府收入與支

值為-0.7922

為1.250020，

不顯著，表示

越南收支兩個

出的前因還是

政府支出不是

也就是政府收

期的支出。代表

之一。 

共計 30 年的收

間的因果關係。

而且通過共整

果關係法，得到

性的條件。越南

府用來投資的

掌握好這個機

 ૛ିܜ۳

入與

支出

20，

修

示在

個變

是支

是收

收入

表越

收入

。從

整合

到有

南政

的金

機會
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